Komunikat FEE
Grudzier 2008 r.

Wkiad zawodu ksigowego do debaty na temat kryzysu (1)

Kwestie 0 szczegblnym znaczeniu dla biegtych rentow
podczas kryzysu finansowego

Niniejszy dokument prezentuje pgty FEE, Europejskiej Federacji kgjowych, na temat
kwestii szczegolnie vaych dla zawodu biegtego rewidenta na tle obecriegaysu. Jego
celem jest przedstawienie informacji na temat aezekwobec zawodu biegtego rewidenta,
ktére @ szczegOlnie istotne podczas badania sprawbzélnansowych za 2008 r.
Opublikowane zostaly dwa inne dokumenty: prezeecyupodstawowe informacje i analiz
kryzysu (1) oraz zawieragy poghdy majce szczegdblne znaczenie dla matygrednich
przedsgbiorstw (Il). W razie potrzeby zostamydane kolejne dokumenty.

Informacje na temat FEE

FEE reprezentuje 43 zawodowe instytutyegewych i biegtych rewidentéw z 32 krajow
europejskich, w tym ze wszystkich 27ngew Unii Europejskiej. &czna liczba cztonkow
wynosi ponad 500 tys. zawodowych dgdwych. Reprezentyg profesg, FEE
ma na wzgjdzie interes publiczny. Zawodowi kgowi pracug w réznym charakterze
w zawodzie, biznesie oraz sektorze publicznym. Vrop o praktyczne dwiadczenie
zdobyte dazki codziennemu zaangawaniu we wszystkie aspekty gospodarki oraz
0 wartagci wspierajce wykonywanie zawodu, FEE uge ze powinna wni& swoéj wkiad

do biezagcych dyskusiji.

Wprowadzenie

To, co zacgo sie jako problem zwjzany z kredytami hipotecznymi o wysokim ryzyku spta
(ang.: sub-prime mortgage lending crediigtownie w USA, dé&¢ szybko przeobrazito si
w bardziej ztaony, szerszy i gbszy kryzys finansowy, ktéry nie tylko dotyka rymko
amerykaskich, ale dotart ndawiatowe rynki finansowe i oddziatujez@a sektor finansowy
w Europie. W caigu ostatnich kilku miescy nasipito dalsze pogorszenie sytuacji,
prowadzce do gwalttownie rozprzestrzerjegj st recesji na skalswiatows.

Z uwagi na potrzepzapewnienia przez gdy ogromnego wsparcia finansowego dla instytucji
finansowych, a w niektorych sytuacjach dofinansaaaozy nacjonalizacji, at spravg
zainteresowali gibardziej politycy. Nie tylko firmy popadty w kiopy ale te niektére kraje
borykap si¢ z powanymi problemami. Zarbwno na szczeblu unijnym, jawiatowym rzdy
rozpoczly dziatania majce na celu pobudzenie rynkow, podniesienie ptyanavzbudzenie
zaufania i wezwanie do bardziej globalnej wspotpnatadz radowych i nadzorczych.

W coraz wekszym stopniu wini si sprawozdawczg finansowg za pro-cykliczny (okresowy
- przyp. t.) charakter, co wptywa na pogorszeniaktjonowania rynkow, ktore statyesi



zagraone, a czasem nieptynne. Zwrocone db organdw stanowtych standardy o szybkie
skorygowanie zasad sprawozdaw&zpprzywrocenie rownych szans paaizy USA a resat
Swiata raportujcego wedtug Midzynarodowych Standardow Sprawozdavéce&inansowej
(MSSF), i tam, gdzie jest to konieczne, ztagodzeanimogow.

Niniejszy dokument ma na celu przedstawienie inBmjnodnagnie tego, jakie mag byc
dodatkowe oczekiwania wzglem biegtych rewidentdw w obecnej sytuacji gospozigr
W zwigzku z tym FEE nawotuje do implementacji jednolityobzwigzan regulacyjnych
w zakresie sprawozdawcan finansowej, rewizji finansowej oraz nadzoru kargcyjnego.

Kwestie, ktére nalezy wziaé pod uwag celem zrozumienia zatden lezacych
u podioza sprawozdai finansowych

Sytuacje finansowe firm lub spotek badanych oraz dpie biegtych rewidentéw znajdup
zastosowaniescisle w danym momencie czasuDalsze zmiany magwprowadzé inny
punkt widzenia, ale niekoniecznie potwieigzie pocatkowy osd byt mylny, ani te,
ze strony zostaty btinie poinformowane.

Biegtly rewident otrzymuje informacje objete tajemnica i musi obchodz sie z 3 wiedz

z naleytym profesjonalizmem. W szczegOktd oznacza to,ze biegly rewident, oprocz
komunikowania s z zaradem spoétki, ktéa bada, bdzie dodatkowo sktadat raport
o stosownych faktach i okoliczémach do organéw nadzorczych klienta, takich jaknket
audytu i rada nadzorcza (organ nie-wykonawczy),fatvet do wiadz nadzorczychgcknie

z informacjami dotycgcymi aktualnie zagranych rynkow.

Sprawozdania finansowesporzdzone na podstawie MSSF (ale réwinma podstawie wielu
innych lokalnych ogdlnie przgfych zasad rachunkoww, ang. GAAP zawieray wazne
informacje, jakie #ytkownicy powinni wzg¢ pod uwag przed podjciem wanych decyziji.
Informacje te odnogzsie do ryzyk, apetytu na ryzyko oraz ujawidotyczcych ré&nych
pozycji finansowych i wycen. Biegli rewidenci dokayp profesjonalnego adu w kwestii,
czy ujawnienia i inne informacje zawarte w sprawaadch finansowych asrzetelne,
odpowiednie i przejrzyste, i w razie potrzeby byegewident poinformuje o swoich
spostrzeeniach i wnioskach organy nadzorcze klienta. Niektdtych informacji mog by¢
zawarte w raporcie zaydu z dziatalnéci i bgda podlegé bardziej ograniczonemu
przeghdowi pod lgtem zgodnéci w poréwnaniu z informacjami, jakie zostaty pratione
w opinii z badania sprawozdania finansowego.

Wycena instrumentow wedtug wartosci godziwej na rynkach zagr@onych wymaga
doktadniejszej ocenyi dlatego biegli rewidenci zatrudniagpecjalistdw do swoich zespotéow
przeprowadzagych badania, aby zdj si¢ tymi skomplikowanymi zagadnieniami. Biegli
rewidenci omawiaj tez z zaragdem i organami nadzorczymi klienta parametry i médh
wyceny.

Informacje na temat instrumentow wycenionych wedhaytaici godziwej (przedstawione
poprzez rachunek zyskow i strat albo odniesiong@dieednio na kapitat wkasny) maedy¢
najlepsa dostpng wartccia dla dokonania oceny przez uczestnikow rynku, zgdy
reprezentyj one oping chetnych kupugcych i/lub sprzedaggych na rynku. Zar6bwno
na rynkach wschodeych, jak i spadkowych, nie moa ignorowa faktu, ze istnieje pewnego
rodzaju pro-cyklicznosé¢ (okresowd¢ — przyp. tt.), ale jednoczénie MSSF umaliwity
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sygnalizowanie odpowiednio wczZgiej problemoéw dotyczcych wyceny Zyski, jakie
zostaly wypracowane w sytuacji kiedy rynki byly vazfe wzrostu, zostaly w wielu
przypadkach rozdzielone aqizy udziatowcéw, i dlatego teraz nie mqupsteyé na pokrycie
aktualnych strat. Nie oznacza tee wycena wedtug wargoi godziwej byta niepoprawna.
Przyjmuje s¢ jednak,ze ze wzgidu na wptyw na zaufanie, jaki wywiegazte wiadomeci
dotyczce wycen, tempo ponoszenia strat na rynkach zagyeh jest d#o szybsze
i dotkliwsze ni na rynkach funkcjonggych prawidtowo.

Niezaleznie od sprawozda finansowych, w momencie wprowadzania nowych prodiwk
finansowych na rynki (takie jak sekurytyzacje i enmstrumenty syntetyczne) informacje
onich g juz dostpne. Spotka, ktéra emituje instrument jest zazwyczabligowana
do przygotowania prospektu zawierajcego informacje na temat ryzyk i szerszej
charakterystyki instrumentow. Niekiedy biegty reesd jest zaangawany w pewne aspekty
tych procesow. Inwestor powinien zwrécszczegolp uwag na odpowiednie informacje
zawarte w prospekcie.

Publiczne oczekiwaniawobec biegtych rewidentowgswysokie w warunkach normalnych
I oczywiscie w sytuacji zagreenia. Zgodnie z zasadami zawodowymi ielliynarodowymi
Standardami Rewizji Finansowej (MSRF), biegli reandi § zobligowani do wykonywania
swojej pracy przestrzegmj zasad uczciwai, obiektywizmu, kompetencji zawodowych
i nalezytej staranngci, jak rownie s3 ograniczeni wymogami zachowania tajemnicy
zawodowej. O ile prawo tego nie wymaga, biegli amvici mog upubliczni& w innej formie
niz opinia z badania sprawozdania finansowego tylkektdre informacje znane zaréwno
im, jak tez zaradowi i organom nadzorczym spoétki badane;.

Z uwagi na to,ze oszacowanie wao godziwych i innych skomplikowanych kwestii
zwigzanych z badaniem sprawoadinansowych wymaga znacznie doktadniejszeggdos
niz okreslenie wartdci wedtug kosztu, naky zauwayc, ze biegli rewidenci uaktualniaj
swojg wiedz na biegco poprzez ustawiczne szkolenia i rozw0j zawodovey wszystkich
stosownych dziedzinach.

Zagadnienia dotycace badania sprawozda finansowych o szczegdlnym
znaczeniu przy przeprowadzaniu badéa sprawozdar finansowych
za 2008 .

Mimo, ze niniejsze zagadnienia powinny zawsze¢ blgrane pod uwag to wraz

z pogtbianiem st kryzysu finansowego w 2008 r. oraz regegpspodarcg przybieragca
na sile, sprawozdania finansowe za 2008 edabmusialy zawiera wszystkie stosowne
informacje tak, aby zytkownicy tych dokumentéw mogli na ich podstawiekdoa
prawidtowej oceny. Niezjuine lzdzie dokonanie ujawniena temat zaggzania ryzykiem
oraz podgtych ryzyk, zaréwno w odniesieniu do pozycji bilamgch, jak i zargdzania nimi.
Dyrektorzy i zarad spétek musz zapewnt, ze w odpowiedni i rzetelny sposéb szacuj
wartags¢ réznych skladnikéw sprawozda finansowych swoich spétek i gruntownie
przygotowuj sie do oceny kontynuacji dziataldéa oraz dokonuyj odpowiednich ujawnie

Kryzys gospodarczy wptynie prawdopodobnie na stakdl wielu spétek pod koniec roku.
IAASB, niezalena rada ustalagfa medzynarodowe standardy rewizji finansowej,
opublikowata j& pomocny dokument na temat ,wyzivgpodczas badania szacunkow
ksiegowych wedtug wartei godziwej w obecnym otoczeniu rynkowym”. W celnikniecia
jakiejkolwiek nadmiernej reakcji, ktéra mogtaby atst proke odbudowy gospodarki, wae



jest, aby uwzgldnia¢ wptyw zagadnié zwigzanych z kontynuagjdziatalngci na raport
biegtego rewidenta z badania sprawozdania finangowe

W zwigzku z powyszym biegli rewidenci ¢tlag musieli zapewrd, ze w petni uwzgidniajg
wycere bardziej subiektywnych sktadnikbw sprawo#déinansowych swoich klientow,
jak réwniez wycere przy zatgeniu kontynuacji dziatalni, orazze w swoich raportach
z badania odnoszsie do kwestii kontynuacji dziatalgoi jedynie woéwczas, gdy jest
to stosowne. Te wyceny mpdy¢ przeprowadzane poriipie przy petnym zastosowaniu
dostpnych Midzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej (MSRAY', 570", itd.,
lub réwnowanych krajowych standardow rewizji finansowej. PkbjBAASB majagcy na celu
uczynienie MSRF bardziej klarownymi do daa 2008 r. wesprze zytecznd¢ tych
standardow.

Kontynuacja dziatalngci

Ogodlncwiatowa sytuacja gospodarcza w chwili obecnej sansabie niekoniecznie oznacza,
ze istnieje istotna niepews® co do zdolnéci kontynuowania dziatalgi przez spofk.
Nie usprawiedliwia ona réwniebiegtych rewidentow, ktdrzy modyfikayjswoje raporty
z badania po to, aby przygmn¢ uwag do problemu kontynuacji dziatalé@m. Obszerne
ujawnienia informacji finansowych nie oznaczdpz same w sobie istnienia znacej
watpliwosci co do zdolnéci spotki do kontynuowania swojej dziatakon Aktualny nacisk
na przeptywysrodkow piengznych oznaczaze ryzyko utraty ptynnéci jest prawdopodobnie
ryzykiem istotnym dla o wiele wkszej liczby spotek, co skutkuje zskiszory ich potrzeh
do prezentowania stosownych ujawhi@lotyczcych ryzyka utraty ptynniei. Biegli
rewidenci lgda musieli badé procedury zardu lezace u podstaw przygotowywania tych
ujawnien, co dostarcza dowoddéw badaniaytecznych dla biegltych rewidentow przy
zachowaniu zasadbad zatazenia kontynuacji dziatalrsoi.

Uwzglednienie przez biegtych rewidentow oceny kontynualgiatalngci dokonanej przez

zarzd obejmie:

» ocere srodkow, ktore zard uznat za wystarczgje do sporgdzenia sprawozdania
finansowego zgodnie z zagsadkontynuacji dziatalngci, skupiajc sk na przysziej
dostpnasci finanséw, wiarygodrn&ei systemow informatycznych spotki, odpowieditio
przyjetych zataen, pisemnych éwiadcze, itd.,

» stwierdzenie czy podzieppini¢ zarzdu,

* ocer, czy sprawozdanie finansowe zawiera wystaptzgjodpowiednie i pogrupowane
ujawnienia odnénie kontynuacji dzialalna@i, ktore g tatwo zrozumiate dla
uzytkownikow.

Po tej analizie, biegly rewident okifie jakie beda konsekwencje dla raportu z badania
sprawozdania finansowego:
» jezeli biegli rewidenci stwierdg ze ujawnienia odnimie kontynuacji dziatalriei nie
Sa wystarczajce, z uwagi na istognniepewnd¢ bedzie musiata by wydana opinia
z zastrzeeniem lub opinia negatywna,
» jezeli istnieje istotna niepewn, ktéra prowadzi do powstania znacej watpliwosci co
do zdolndci kontynuacji dziatalngci przez spotl, oraz gdy te niepewsoi zostaty
odpowiednio ujte w sprawozdaniu finansowym spoiki, to bieglty mdent musi
zmodyfikowa& swdj raport poprzez wyszczegolnienie akapitu dafgego tego problemu.



W zwigzku z powyszym naley wzigé pod uwag, ze to, co stanowi istotnniepewnac,

ktéra mae spowodowa znaczaca watpliwos¢ co do zdolnéci spétki do kontynuowania

dziatalngci, jest ogdem obejmujcym nie tylko:

» charakter i istotn@& zdarzé lub okoliczndci powodugcych powstanie niepewsad; ale
rowniez,

 zdolnag¢ spotki do tagodzenia niepewssd poprzez przycie alternatywnych
i realistycznych strategii, po ktorych vr@a spodziew@sie rozwigzania przewidywanych
problemoéw, i ktore &da mogty by skutecznie zrealizowane.

Okreslenie  tego, co stanowi istafn niepewnd¢, obejmuje ocex zarOwno

prawdopodobigstwa wysipienia zdarzenia lub okoliczéa oraz wpltywu, o ile takowe

zdarzenia &dg miaty miejsce. Na przyktad brak pozytywnego potdzenia z banku sam

w sobie nie dostarcza dowodu istnienia istotnepenenaci, ktdra poddaje w gitpliwosé

zdolna¢ firmy do kontynuowania dziataldoi; maze to by jedynie zwekszona ostranosé

ze strony bankowcow.

Inwestorzy i payczkodawcy, zanim podegndecyzg, beda musieli przygotowé sie
do czytania wszystkich znagzch informacji zawartych w raportach rocznych
i sprawozdaniach finansowych. zidkownicy powinni réwnie¢ zdaw& sobie spraw,

ze dobrze prospenage i wyptacalne jednostki mggragle znalgt sie w zagraeniu, jezeli
ptynnai¢ zostanie zagrmna. W takich warunkach me zaistnié potrzeba podégia z innej
perspektywy do zalenia kontynuacji dziatalrdai, ktére zazwyczaj ley u podstaw kadej
opinii z badania sprawozdania finansowego. W sytuagly sprawozdania finansowe
jednostek wykazuj istnienie takich zagten, wskazane jest ujmowanie tych informacji
w takim miejscu, aby natychmiast przygnety uwag; uzytkownika.

Uwzgkdnianie oszustw

Mimo, ze biegty rewident powinien zawsze zd&vwsdbie spraw z mazliwosci wystpienia
oszustwa, to w czasie kryzysu nabiera to szczegélaeaczenia. Gtowna odpowiedzialtio
za zapobieganie, powstrzymywanie i wykrywanie oBzusspoczywa na osobach
sprawujcych nadzor nad spétloraz jej kierownictwig.

Oszustwo mge wigzat si¢ ze stworzeniem wyszukanych i starannie zorganingela
schematéw magych na celu zatajenie jego popetnienia, z §lmym zaniechaniem
rejestrowania transakcji lub zamierzonym wprowadzanw bhd biegtego rewidenta,
co w przypadku zmowy ze strony kierownictwa jestizgze trudniejsze do wykrycia, gdy
dowody z badaniagdatszywe.

Biorgc pod uwag mazliwosé¢ zlekcewaenia kontroli przez kierownictwo orazwiadamiajc
sobie fakt,ze procedury badania, ktére sfektywne dla wykrycia bHu mog nie by
skuteczne by wykryoszustwo, w trakcie przeprowadzania badania biegkydent powinien
kierowa sig zawodowym sceptycyzmem. Biegly rewident powiniemntgnuowa
dochodzenie, jeeli na podstawie okoliczgoi wykrytych podczas badania jest przekonany,
ze dokument mze nie by autentyczny lub zostat zmieniony, a biegty rewidaie byt o tym
poinformowany, lubze informacje uzyskane od kierownictwa czy oséb ededzialnych
za nadzérsniezgodne.

Biegli rewidenci lgda nadal wykonywé& swop prae z réwnie widciwg starannécia
i zachowaniem nakgtych procedur, jak to czynili w poprzednich latadhusz tak czyné,
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aby byli gotowi na ewentuadnkonieczné¢ poddania s samoocenie, wygpienie ryzyk
ze strony kierownictwa lubgdu wynikapcych zeswiadczenia ustug innych hibadanie
sprawozda finansowych zwjzanych z ustugami refinansowania lub restrukturijzatore
mogtyby zagrozi zachowaniu obiektywizmu i niezai@osci.

' W celu uzyskania bilszych informacji naley odnig¢ sie do opracowa Brytyjskiej Rady
ds. Sprawozdawc#oi Finansowej (FRS) pt.: ,Uaktualnienie dla dyrekw spotek notowanych na gietdzie:
kontynuacja dziatalrimi i ryzyko utraty ptynnéci’, ,Badanie: ujawnienia dotyaze kontynuacji dziatalrii

i ryzyka utraty ptynnéci’ i,Wyzwania dla komitetbw audytu wynikage z obecnych uwarunkowa
gospodarczych” z listopada 2008 r. oraz do biuletBrytyjskiej Rady ds. Praktyki Audytorskiej (APB)
»Zagadnienia zwjzane z kontynuagjdziatalngci w obecnych uwarunkowaniach gospodarczych” z igjaud
2008 r.

" http://www.ifac.org/Members/DownLoads/ISA_540_Read_and_Redrafted.pdf

" http://www.ifac.org/Members/DownLoads/ISA_570_Raftd.pdf

Y W celu uzyskania biszych informacji naley odnigi¢ sic do MSRF 240 dotyezego odpowiedzialroi
biegtego rewidenta za uwzglnianie podczas badania sprawozdania finansowegdiwoéci popetnienia
oszustw: http://www.ifac.org/Members/DownLoads/|IABRD-ISAS-RedraftedISAs.pdf



